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Performance Daten

Anlagekonzept und Anlagepolitik

Anlagekonzept
Der Valitas Institutional Fund ist ein Umbrellafonds, der unter anderem aus den Teilvermdgen Valitas Index Plus 15 und Valitas Index Plus 45 besteht. Diese

beinhalten Uber verschiedene Anlageklassen diversifizierte Portfolios mit einem Fokus auf indirekten Anlagen. Die beiden Teilvermégen unterscheiden sich
hinsichtlich der Gewichtungen ihrer Aktienquote. Die Teilvermdgen kdnnen in individuellen Mischungsverhéltnissen miteinander kombiniert werden und
ermoglichen so die Umsetzung spezifischer Rendite-/Risikopraferenzen von Investoren.

Anlagepolitik

Der Valitas Index Plus 15 und der Valitas Index Plus 45 investieren Uberwiegend in indirekte Anlagen (Fund-of-Fund-Prinzip). Dabei wird auf eine breite
Diversifikation Uber die verschiedenen Anlagekategorien geachtet. Die jeweilige Anlagestrategie basiert auf einem passiven Ansatz angereichert mit einem
speziellen Zusatznutzen. Der Hauptteil der Allokation deckt mit einer soliden Diversifikation die Obligationen- und Aktienmaérkte weltweit mit Schwerpunkt
Schweiz ab. Der Zusatznutzen wird durch einen Anteil an Schweizer Immobilien Anlagestiftungen, Alternativen Anlagen und Infrastrukturanlagen angestrebt.
Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen wird ein Fokus auf die Kosteneffizienz und Diversifikation gelegt.
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31122025 11250 400%  504%  603%  696%  7.84% 12994
31.01.2026 112.72 0.20% 0.15% 0.10% 0.06% 0.02% 129.96
28.02.2026 113.62 1.00% 1.26% 1.50% 173% 1.94% 132.46
31.03.2026 111.09 -1.25% 151% 1.75% 1.97% -2.18% 127.11
30.04.2026 112.80 0.27% 0.46% 0.65% 0.82% 0.98% 131.21
31.05.2025 11335 0.76% 131% 1.83% 231% 2.76% 133.52
30.06.2026 114.45 173% 261% 3.42% 417% 4.87% 136.27
31.07.2026 114.22 1.53% 2.49% 3.38% 421% 4.99% 136.42
31.08.2026 114.72 1.97% 3.08% 4.10% 5.06% 5.95% 137.67
30.09.2026
31.10.2026
30.11.2026
31.12.2026

Die Performance-Werte der Modellstrategien (gekennzeichnet durch ihre jeweiligen Zielrenditen (ZR)) werden auf Basis der Nettoinventarwerte ihrer Portfolio-
Bausteine (Valitas Index PLUS 15 und 45) berechnet. Die Mischungen der Bausteine (Mix) verstehen sich ab Jahresbeginn und veréandern sich im Zeitverlauf durch
unterschiedliche Wertentwicklungen. Eine Rebalancierung der Bausteine erfolgt nicht.

Aktueller Kommentar des Portfolio Managers

Im August zeigten sich die globalen Finanzmérkte robust und verbuchten breite Zugewinne. Getragen wurde die Entwicklung von einer aussergewdhnlich
starken Berichtssaison: 86% der S&P-500-Unternehmen Ubertrafen die Gewinnerwartungen, und das Gewinnwachstum erreichte im zweiten Quartal den
hochsten Stand seit 2021. Nach dem Ausverkauf im Juli fiel die Erholung der halbleiterbezogenen Aktien starker aus als erwartet, zusatzlich befeuert durch
starke Nvidia-Zahlen. Die US-Konjunkturdaten blieben jedoch durchzogen, der Arbeitsmarkt schrumpfte im Juli um rund 21'000 Stellen. Gegen Monatsende
sorgte Fed-Chef Kevin Warsh fur eine Neubewertung der Zinserwartungen, indem er die Inflation als weiterhin zu hoch bezeichnete. Entsprechend stiegen die
Renditen langlaufender Staatsanleihen. Die anhaltend geschlossene Strasse von Hormus hielt zudem die Energiepreise erhéht, wodurch der Energiesektor zu
den starksten Gewinnern zahlte. Auch alternative Anlagen profitierten deutlich: Gold legte rund 10% zu, Bitcoin sogar tGber 25%. In den USA legte der Nasdaq
um 4.24% (YTD 17.14%) und der S&P 500 um 2.72% (YTD 13.11%) zu. In Europa gewann der Euro Stoxx 50 1.04% (YTD 13.52%), wahrend der SPI in der
Schweiz mit -0.25% (YTD 10.38%) als einziger Index leicht nachgab.

Disclaimer: Diese Publikation erhebt keinen Anspruch auf vollstandige Richtigkeit. Die vergangene Performance ist keine Garantie fur die zukinftige Entwicklung; die Performancedaten lassen zudem die
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