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Aktuelle Daten (31.07.2026)

Inventarwert pro Anteil

CHF 136.42

Fondsvermogen CHF 255.54 Mio.

Total Expense Ratio (TER) 0.80% 31.10.2025
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Fondsbeschreibung

Der Valitas Institutional Fund ist ein Umbrellafonds, der unter anderem aus den
Teilvermdgen Valitas Index Plus 15 und Valitas Index Plus 45 besteht. Diese
beinhalten Uber verschiedene Anlageklassen diversifizierte Portfolios mit einem
Fokus auf indirekten Anlagen. Die beiden Teilvermdgen unterscheiden sich hin-
sichtlich der Gewichtungen ihrer Aktienquote. Die Teilvermégen kénnen in
individuellen Mischungsverhéltnissen miteinander kombiniert werden und er-
maoglichen so die Umsetzung spezifischer Rendite-/Risikopraferenzen von In-
vestoren.

Der Valitas Index Plus 15 und der Valitas Index Plus 45 investieren Uberwie-
gend in indirekte Anlagen (Fund-of-Fund-Prinzip). Dabei wird auf eine breite
Diversifikation Uber die verschiedenen Anlagekategorien geachtet. Die jeweili-
ge Anlagestrategie basiert auf einem passiven Ansatz angereichert mit einem
speziellen Zusatznutzen. Der Hauptteil der Allokation deckt mit einer soliden
Diversifikation die Obligationen- und Aktienmarkte weltweit mit Schwerpunkt
Schweiz ab. Der Zusatznutzen wird durch einen Anteil an Schweizer Immobilien
Anlagestiftungen, Alternativen Anlagen und Infrastrukturanlagen angestrebt.
Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen wird ein Fokus auf die Kosteneffizienz
und Diversifikation gelegt.

Bericht des Investment Managers

Im Juli zeigten sich die internationalen Aktienmarkte auf Indexebene wenig ver-
andert, wobei sich unter der Oberflache eine bedeutsame Verschiebung voll-
z0g. Massgeblich war die anziehende Disinflation, denn die US-Konsumenten-
preise fielen im Juni erstmals seit sechs Jahren auf Monatsbasis, und auch die
Kernrate schwéchte sich weiter ab. Vor diesem Hintergrund gerieten mogli-
che Zinserhohungen aus dem Blickfeld, und die Fed unter ihrem neuen Vorsit-
zenden Kevin Warsh wie auch die EZB beliessen ihre Leitzinsen unverandert.
Gleichzeitig setzte eine ausgepragte Rotation ein, Anleger schichteten aus dem
eng gefassten KI-Segment in defensive und breiter abgestutzte Sektoren wie
Gesundheit, Versorger und Finanzwerte um. Zusatzlich belasteten die rasanten
Fortschritte chinesischer Open-Source-Sprachmodelle die hohen Bewertungen
im US-Technologiesektor. Entsprechend entwickelten sich die breiten Indizes
robuster als die technologielastigen Pendants. In der Schweiz legte der SPI um
0.73% (YTD 10.66%) zu, wéhrend der Euro Stoxx 50 0.59% (YTD 12.35%)
gewann. In den USA notierte der S&P 500 mit -0.06% (YTD 10.12%) nahezu
unverandert, wahrend der Nasdaqg mit -6.59% (YTD 12.38%) deutlich zurtick-
blieb. Der gleichgewichtete S&P 500 markierte derweil ein neues Rekordhoch
und unterstrich die verbesserte Marktbreite.
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Die Benchmark wird mit dem TER modifiziert.

Performance Fonds Benchmark
Aktuelles Jahr 4.99% 4.80%
2025 7.84% 7.60%
2024 8.89% 8.68%
2023 5.83% 5.60%
3 Jahre p.a. 7.53% 7.25%
5 Jahre p.a. 2.99% 2.82%
Monatliche Performance Fonds Benchmark
Januar 0.02% 0.09%
Februar 1.92% 1.87%
Maérz -4.04% -3.19%
April 3.23% 2.47%
Mai 1.76% 1.68%
Juni 2.06% 1.96%
Juli 0.11% -0.06%
August - -
September - -
Oktober - -
November - -
Dezember - -

Taktische Allokation vs. Strategie

Anlageklasse Aktuell  Strategie Abweichung
Liquiditat 1.47% 1.00% 0.47%

Obligationen CHF 18.71% 19.00% -0.29%
Obligationen EM 8.62% 9.00% -0.38%
Aktien Schweiz 30.41% 29.00% 1.41%
Aktien Ausland 16.27% 16.00% 0.27%
Immobilien Schweiz AST 11.32% 13.00% -1.68%
Immobilien Schweiz Fonds 5.80% 5.00% 0.80%
Infrastruktur 2.00% 2.00% 0.00%
Alternative Anlagen 5.40% 6.00% -0.60%
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fende oder zukuinftige Wertentwicklung. Die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen
Kommissionen und Kosten sind bei den Performancedaten nicht bertcksichtigt. Dieses Dokument wurde
von der PMG Investment Solutions AG (PMG) mit grésster Sorgfalt und nach bestem Wissen und Gewis-
sen erstellt. PMG Gbernimmt keine Gewahr fur dessen Inhalt und Vollstandigkeit und lehnt jede Haftung
fur Verluste ab, die sich aus der Verwendung dieser Informationen ergeben. Dieses Dokument stellt we-
der ein Angebot noch Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf irgendwelcher Wertpapiere oder verwand-
ter Finanzinstrumente dar. Die Angaben in diesem Dokument werden ohne jegliche Garantie oder Zu-
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kunftigen Anlageziele noch die steuerliche oder finanzielle Lage oder die individuellen Bedurfnisse des
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regulatorische, steuerliche und andere Konsequenzen zu prifen. Investitionen in ein Produkt sollten nur
nach grandlichem Studium des aktuellen Verkaufsprospekts erfolgen. Dieses Dokument und die darin
enthaltenen Informationen dirfen weder direkt noch indirekt in den USA oder an US-Personen (im Sinne
der Definition der Regulation S des US Securities Act von 1933 in dessen jeweiliger Fassung) abgege-
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Bank, Montrouge, Zweigniederlassung Zuerich/Schweiz kostenlos erhéltlich.



