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Fondsbeschreibung
Anlagekonzept

Der Valitas Institutional Fund ist ein Umbrellafonds, der unter anderem aus den
drei Teilvermogen Valitas Diversified 15, Valitas Diversified 30 und Valitas Diver-
sified 45 besteht. Diese beinhalten Uber verschiedene Anlageklassen diversifi-
zierte Portfolios mit einem Fokus auf indirekten Anlagen. Die drei Teilvermdgen
unterscheiden sich hinsichtlich der Gewichtungen ihrer Aktienquote. Die Teil-
vermogen kdénnen in individuellen Mischungsverhéltnissen miteinander kom-
biniert werden und ermdglichen so die Umsetzung spezifischer Rendite-/Risi-
kopraferenzen von Investoren.

Anlagepolitik

Die Valitas Diversified 15, 30 und 45 verfolgen eine aktive Core Satellite-Strate-
gie, die mittels eines Multi-Manager-Ansatzes umgesetzt wird. Ziel ist die Rea-
lisierung eines diversifizierten Portfolios mit attraktiven Rendite-/Risiko-Charak-
teristika. Der Fondsmanager legt die Gewichtung der einzelnen Anlageklassen
im Rahmen taktischer Bandbreiten flexibel fest und selektiert in den adressier-
ten Anlagesegmenten Zielfonds-Manager mit Gberzeugenden Leistungsnach-
weisen. Dabei werden Manager bevorzugt, die sich vor allem in schwierigen
Marktphasen profilieren konnten.

Bericht des Investment Managers

Im Juli zeigten sich die internationalen Aktienmarkte auf Indexebene wenig ver-
andert, wobei sich unter der Oberflache eine bedeutsame Verschiebung voll-
z0g. Massgeblich war die anziehende Disinflation, denn die US-Konsumenten-
preise fielen im Juni erstmals seit sechs Jahren auf Monatsbasis, und auch die
Kernrate schwachte sich weiter ab. Vor diesem Hintergrund gerieten mogli-
che Zinserhéhungen aus dem Blickfeld, und die Fed unter ihrem neuen Vorsit-
zenden Kevin Warsh wie auch die EZB beliessen ihre Leitzinsen unverandert.
Gleichzeitig setzte eine ausgepragte Rotation ein, Anleger schichteten aus dem
eng gefassten KI-Segment in defensive und breiter abgestutzte Sektoren wie
Gesundheit, Versorger und Finanzwerte um. Zusatzlich belasteten die rasanten
Fortschritte chinesischer Open-Source-Sprachmodelle die hohen Bewertungen
im US-Technologiesektor. Entsprechend entwickelten sich die breiten Indizes
robuster als die technologielastigen Pendants. In der Schweiz legte der SPI um
0.73% (YTD 10.66%) zu, wahrend der Euro Stoxx 50 0.59% (YTD 12.35%)
gewann. In den USA notierte der S&P 500 mit -0.06% (YTD 10.12%) nahezu
unverandert, wahrend der Nasdaqg mit -6.59% (YTD 12.38%) deutlich zurtick-
blieb. Der gleichgewichtete S&P 500 markierte derweil ein neues Rekordhoch
und unterstrich die verbesserte Marktbreite.
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B VIF - Valitas Diversified 15 - Al Benchmark

Die Benchmark wird mit dem TER modifiziert.

Performance Fonds Benchmark
Aktuelles Jahr 1.36% 0.75%
2025 4.40% 2.17%
2024 5.10% 5.22%
2023 4.47% 4.17%
3 Jahre p.a. 4.49% 3.27%
5 Jahre p.a. 0.79% -0.01%
Performance Fonds Benchmark
Januar 0.18% 0.17%
Februar 0.86% 0.75%
Maérz -1.97% -1.87%
April 1.27% 0.90%
Mai 0.59% 0.56%
Juni 0.82% 0.88%
Juli -0.35% -0.62%
August

September

Oktober

November

Dezember

Taktische Allokation vs. Strategie

Anlageklasse Aktuell  Strategie Abweichung
Liquiditat 2.68% 1.00% 1.68%

Obligationen CHF 28.09% 30.00% -1.91%
Obligationen FW 15.79% 21.00% -5.21%
Obligationen EM 0.49% 0.00% 0.49%
Obligationen High Yield 1.50% 0.00% 1.50%
Aktien Schweiz 9.40% 7.50% 1.90%
Aktien Ausland 8.27% 7.50% 0.77%
Immobilien Schweiz AST 10.14% 11.00% -0.86%
Immobilien Schweiz Fonds 9.32% 8.00% 1.32%
Immobilien Ausland 0.67% 0.00% 0.67%
Infrastruktur 3.10% 2.00% 1.10%
Alternative Anlagen 10.55% 12.00% -1.45%
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