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Performance Daten

Anlagekonzept und Anlagepolitik

Anlagekonzept
Der Valitas Institutional Fund ist ein Umbrellafonds, der aus den beiden Subfonds "Valitas Diversified 3.0" und "Valitas Diversified 5.0" besteht. Diese

beinhalten Uber verschiedene Anlageklassen diversifizierte Portfolios mit einem Fokus auf indirekten Anlagen. Die beiden Subfonds unterscheiden sich
hinsichtlich der Gewichtungen ihrer Anlageklassen, um bei abgestuften Risikogehalten langerfristige Renditeziele zwischen 3% (Variante 3.0) und 5%
(Variante 5.0) zu erreichen. Die Subfonds kénnen in individuellen Mischungsverhéltnissen miteinander kombiniert werden und erméglichen so die Umsetzung
spezifischer Rendite-/Risikopraferenzen von Investoren.

Anlagepolitik

Die Valitas Institutional Funds 3.0 und 5.0 verfolgen eine aktive Core Satellite-Strategie, die mittels eines Multi-Manager-Ansatzes umgesetzt wird. Ziel

ist die Realisierung eines diversifizierten Portfolios mit attraktiven Rendite-/Risiko-Charakteristika. Der Fondsmanager legt die Gewichtung der einzelnen
Anlageklassen im Rahmen taktischer Bandbreiten flexibel fest und selektiert in den adressierten Anlagesegmenten Zielfonds-Manager mit Gberzeugenden
Leistungsnachweisen. Dabei werden Manager bevorzugt, die sich vor allem in schwierigen Marktphasen profilieren konnten.

Valitas 3.0 ZR 3% ZR 3.5% ZR 4% ZR 4.5% ZR 5% Valitas 5.0
(NAV) Mix 100/0 Mix 75/25 Mix 50/50 Mix 25/75 Mix 0/100 (NAV)
Aktienquote 15% 21.25% 27.5% 33.75% 40%

32205 12752 440% A%  549%  509%  647% 14479
31.01.2026 127.75 0.18% 0.15% 0.12% 0.10% 0.08% 144.90
28.02.2026 128.85 1.04% 1.15% 1.24% 1.33% 1.42% 146.84
31.03.2026 126.31 -0.95% -1.22% 1.47% -1.70% -1.93% 142.00
30.04.2026 127.91 031% 0.46% 0.61% 0.75% 0.88% 146.06
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30.06.2026
31.07.2026
31.08.2026
30.09.2026
31.10.2026
30.11.2026
31.12.2026

Die Performance-Werte der Modellstrategien (gekennzeichnet durch ihre jeweiligen Zielrenditen (ZR)) werden auf Basis der Nettoinventarwerte ihrer Portfolio-
Bausteine (Valitas Diversified Funds 3.0 und 5.0) berechnet. Die Mischungen der Bausteine (Mix) verstehen sich ab Jahresbeginn und verdandern sich im
Zeitverlauf durch unterschiedliche Wertentwicklungen. Eine Rebalancierung der Bausteine erfolgt nicht.

Aktueller Kommentar des Portfolio Managers

Im April Ubten geopolitische Spannungen weiterhin Druck auf die internationalen Markte aus, jedoch zeigte sich im Vergleich zum schwachen ersten Quartal
eine bemerkenswerte Gegenbewegung. Der Iran-Konflikt und dessen Auswirkungen auf die Energieversorgung blieben das bestimmende Thema. Eine
vortbergehende Waffenruhe zwischen den USA und dem Iran liess die Aktienmarkte kurzfristig aufatmen, wenngleich die geopolitische Lage fragil blieb.
Zusatzlich sorgte die US-Zollpolitik fur erhebliche Volatilitat. Die weltweit relevanten Zentralbanken beliessen ihre Leitzinsen unverandert und reagierten damit
erwartungsgemass nicht auf die gestiegenen Inflationszahlen. Sttitzend wirkten hingegen robuste Unternehmensfundamentaldaten sowie ein anhaltend starker
KI-Wachstumstrend. In den USA verzeichnete der Nasdag mit 15.66% (YTD 8.93%) erhebliche Gewinne, wéhrend der S&P 500 mit 10.49% (YTD 5.69%)
ebenfalls deutlich zulegte. In der Schweiz legte der SPl um 4.01% (YTD 1.82%) zu, und in Europa erholte sich der Euro Stoxx 50 um 6.37% (YTD 2.67%).
Insgesamt prasentierte sich der April als volatiler, aber klar aufwartsgerichteter Erholungsmonat und markierte damit eine deutliche Trendwende gegentber
einem herausfordernden Jahresauftakt.
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