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Profilo del fondo

Concetto di investimento

Il fondo istituzionale Valitas & un fondo «umbrella« composto dai due fon-
di Valitas Diversified 3.0 e Valitas Diversified 5.0. Questi contengono classi
d'investimento di portafogli diversificati con I'accento su investimenti indiretti
in varie classi di attivita. | due fondi divergono dalla ponderazione delle loro
«asset class« al fine di conseguire, con graduale rischio, obiettivi di rendimento
a pit lungo termine compresi fra il 3% (variante 3.0) e il 5% (variante 5.0).
I due fondi possono venir combinati, consentendo cosi di attuare specifiche
preferenze di rischio/rendimento ai vari investitori.

Politica di investimento

| fondi Valitas Institutional 3.0 e 5.0 perseguono una strategia attiva di «co-
re/satellite«, che viene implementata utilizzando un approccio multi-manager.
L'obiettivo & di realizzare un portafoglio diversificato con caratteristiche di ri-
schio/rendimento attrattive. Il gestore del fondo determina in modo tattico e
flessibile la ponderazione delle singole «asset class« selezionando per ogni clas-
se i migliori gestori dei fondi target. Per la lora scelta si pone maggior accento
su coloro che hanno mostrato migliori risultati in momenti di mercati difficili.

Commento del gestore

A febbraio i mercati azionari internazionali hanno proseguito I'andamento vo-
latile gia osservato all'inizio dell'anno. Sebbene le condizioni economiche ge-
nerali siano rimaste nel complesso solide, i rischi geopolitici, le incertezze re-
lative all'intelligenza artificiale e le oscillazioni, in alcuni casi significative, sui
mercati delle materie prime hanno creato un clima di nervosismo tra gli inve-
stitori. In Svizzera il mercato si & presentato decisamente piu favorevole: lo SPI
ha guadagnato il 5.68% a febbraio (5.69% da inizio anno), registrando una
crescita nettamente superiore rispetto a gennaio. In Europa il quadro e stato
contrastante. Mentre i titoli industriali, energetici e delle materie prime hanno
continuato a beneficiare delle tendenze strutturali, I'ampiezza della partecipa-
zione al mercato e rimasta limitata: I'Euro Stoxx 50 ha registrato a febbraio un
aumento del 3.34% (YTD 6.23%). Negli Stati Uniti il mese & stato pit impe-
gnativo. L'S&P 500 ha ceduto lo 0.76% (0.67% da inizio anno), riflettendo la
maggiore incertezza degli operatori di mercato. Nel complesso, i mercati sono
stati caratterizzati da opportunita selettive, maggiore volatilita e un posiziona-
mento che continua a essere prudente.
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I benchmark & modificato con il TER.

Performance Benchmark
Anno attuale 1.04% 0.93%
2025 4.40% 2.17%
2024 5.10% 5.22%
2023 4.47% 4.17%
3 Jahre p.a. 4.55% 3.74%
5 Jahre p.a. 1.64% 0.75%
Performance Fondo Benchmark
Gennaio 0.18% 0.17%
Febbraio 0.86% 0.75%
Marzo

Aprile

Maggio

Giugno

Luglio

Agosto

Settembre

Ottobre

Novembre

Dicembre

Allocazione tattica vs. strategia

«Asset class» attuale strategico divergenza
Liquidita 1.24% 1.00% 0.24%
Obbligazioni CHF 27.64% 30.00% -2.36%
Obbligazioni valute estere 16.72% 21.00% -4.28%
Obbligazioni ad alto rendimento 1.51% 0.00% 1.51%
Azioni svizzere 9.43% 7.50% 1.93%
Azioni estere 7.63% 7.50% 0.13%
mgﬁgﬁne diinvestimento im- 12.00%  11.00% 1.00%
Fondi Immobiliari svizzeri 7.22% 8.00% -0.78%
Fondi Immobiliari esteri 0.99% 0.00% 0.99%
Infrastruttura 3.34% 2.00% 1.34%
Investimenti alternativi 12.28% 12.00% 0.28%

Awiso legale ed esclusione di responsabilita: Il presente documento ¢ esclusivamente destinato a fini pubblicitari, informativi
e alla sola diffusione in Svizzera. Esso non & diretto a persone residenti in altri Paesi o a soggetti la cui nazionalita o la
legislazione vigente nel rispettivo Paese di residenza comportino un divieto di accesso a tali informazioni. La performance
storica non costituisce alcun indicatore dell'evoluzione presente o futura del valore del bene patrimoniale sottostante. Inoltre,
i dati relativi alla performance non tengono conto delle commissioni e spese gravanti sull'emissione e sul riscatto di quote.
Sebbene il presente documento sia stato redatto da PMG Investment Solutions AG (PMG) con la massima diligenza e secondo
scienza e coscienza, PMG non fornisce alcuna garanzia circa i suoi contenuti o la sua completezza e declina ogni responsabilita
per le eventuali perdite che potrebbero derivare dall'uso di tali informazioni. Non costituendo alcuna proposta né invito
alla compravendita di titoli di credito o di strumenti finanziari affini, i dati contenuti nel presente documento vengono resi
disponibili senza alcuna garanzia o assicurazione e a puro titolo informativo. Essi sono destinati al solo uso personale e non
prendono in considerazione obiettivi d'investimento specifici o futuri, né la situazione fiscale o finanziaria o le esigenze del
singolo destinatario. All'occorrenza, a quest'ultimo si raccomanda pertanto di rivolgersi a un consulente onde accertare la
compatibilita di tali informazioni con |a propria situazione personale sotto ogni aspetto giuridico, normativo, fiscale od ogni
altro aspetto consequenziale. L'investimento in un prodotto dovrebbe quindi essere deciso solo dopo un accurato studio de|
prospetto di vendita corrente. Il presente documento e le informazioni ivi contenute non possono essere forniti, distribuiti
o ridistribuiti, né direttamente né indirettamente, ne%h Stati Uniti 0 a 'U.S. Person’ (secondo la definizione contenuta nella
Regulation S dello United States Securities Act del 1933 nella sua versione corrente). E altresi fatto divieto di offrire, vendere
o consegnare quote del fondo all'interno degli USA o a 'U.S. Person’. Il prospetto di vendita con Contratto integrato del
Fondo, il'prospetto semm\f\cato, i dati d'investimento essenziali e i rendiconti d{gest\one annuale e semestrale sono disponibili
graluwlha/gnehnte presso PMG, Dammstrasse 23, 6300 Zugo, www.pmg.swiss e CACEIS Bank, Montrouge, Zweigniederlassung
uerich/Schweiz.



