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Inventarwert pro Anteil
Fondsvermdgen
Total Expense Ratio (TER)

Fondscharakteristika

CHF 123.48
CHF 145.28 Mio.

1.32% 31.10.2024
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A

Thesaurierung

Am Bewertungstag bis spatestens 11:00

3.00%

Ausgabekommission max 5.00%
Verwaltungskommission max. 1.20%
Minimale Erstzeichnung 1'000'000.00
Valor 2755129

ISIN CH0027551297
Bloomberg JBVDV3A SW

Fondsbeschreibung
Anlagekonzept

Der Valitas Institutional Fund ist ein Umbrellafonds, der unter anderem aus den
beiden Teilvermdgen "Valitas Diversified 3.0" und "Valitas Diversified 5.0" be-
steht. Diese beinhalten tber verschiedene Anlageklassen diversifizierte Portfo-
lios mit einem Fokus auf indirekten Anlagen. Die beiden Teilvermégen unter-
scheiden sich hinsichtlich der Gewichtungen ihrer Anlageklassen, um bei abge-
stuften Risikogehalten langerfristige Renditeziele zwischen 3% (Variante 3.0)
und 5% (Variante 5.0) zu erreichen. Die Teilvermdgen kénnen in individuellen
Mischungsverhéltnissen miteinander kombiniert werden und erméglichen so
die Umsetzung spezifischer Rendite-/Risikopraferenzen von Investoren.

Anlagepolitik

Die Valitas Diversified 3.0 und 5.0 verfolgen eine aktive Core Satellite-Strategie,
die mittels eines Multi-Manager-Ansatzes umgesetzt wird. Ziel ist die Realisie-
rung eines diversifizierten Portfolios mit attraktiven Rendite-/Risiko-Charakte-
ristika. Der Fondsmanager legt die Gewichtung der einzelnen Anlageklassen
im Rahmen taktischer Bandbreiten flexibel fest und selektiert in den adressier-
ten Anlagesegmenten Zielfonds-Manager mit Gberzeugenden Leistungsnach-
weisen. Dabei werden Manager bevorzugt, die sich vor allem in schwierigen
Marktphasen profilieren konnten.

Bericht des Investment Managers

Das erste Halbjahr endete mit einer komplexen Mischung aus Unsicherheit und
Erholung an den Finanzmarkten. Wahrend der Jahresauftakt von Zuversicht
und steigenden Kursen gepragt war, sorgten ab Februar geopolitische Span-
nungen, wirtschaftliche Unsicherheiten und uneinheitliche Konjunkturdaten
fir zunehmende Nervositat unter Anlegern. Es folgte ein turbulenter Zeitraum
von Februar bis Mitte April, bevor sich die Méarkte beruhigten und bis Ende Ju-
ni wieder stabilisieren konnten. Im Juni riickten geld- und wahrungspolitische
Themen in den Vordergrund. Die EZB senkte ihren Leitzins um 25 Basispunk-
te auf 2.0%, die SNB folgte Mitte des Monats mit einer Reduktion auf 0.0%.
Der US-Dollar schwachte sich splrbar ab und der USD/CHF fiel erstmals seit
mehreren Jahren unter die Marke von 0.80. Die Abwertung war vor allem auf
veranderte Markterwartungen hinsichtlich der US-Zinspolitik zurtickzufthren.
An den Aktienmarkten ergab sich ein gemischtes Bild. Der US-amerikanische
S&P 500 legte im Juni deutlich um +5.08% zu (YTD +6.20%), wahrend euro-
paische Indizes unter Druck standen. Der Euro Stoxx 50 verlor -1.10% (YTD
+11.07%), der Schweizer SPI gab -1.87% nach (YTD +6.87%).

MRNINGSTAR 1 :

aagvalitas | pMGIayEme
Institutional Fund Driven by Needs - Outstanding in Solutions

Valitas AG

Dammstrasse 23, 6300 Zug
Tel. 044 451 67 44
www.valitas.ch

Performance Chart in CHF mit Benchmark Vergleich in %
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Die Benchmark wird mit dem TER modifiziert.

Performance Fonds Benchmark
Aktuelles Jahr 1.10% -0.08%
2024 5.10% 5.22%
2023 4.47% 4.17%
2022 -11.05% -11.25%
3 Jahre p.a. 2.88% 2.67%
5 Jahre p.a. 1.58% 0.65%
Performance Fonds Benchmark
Januar 1.02% 0.53%
Februar 0.45% 0.45%
Marz -0.85% -1.13%
April -0.57% -0.42%
Mai 1.19% 0.84%
Juni -0.14% -0.33%
Juli - -
August - -
September - -
Oktober - -
November - -
Dezember - -

Taktische Allokation vs. Strategie

Anlageklasse Aktuell  Strategie Abweichung
Liquiditat 2.85% 1.00% 1.85%
Obligationen CHF 25.08% 30.00% -4.92%
Obligationen FW 17.24% 21.00% -3.76%
Obligationen EM 0.19% 0.00% 0.19%
Obligationen High Yield 1.07% 0.00% 1.07%
Aktien Schweiz 8.35% 7.50% 0.85%
Aktien Ausland 7.65% 7.50% 0.15%
Immobilien Schweiz AST 12.15% 11.00% 1.15%
Immobilien Schweiz Fonds 7.04% 8.00% -0.96%
Immobilien Ausland 1.16% 0.00% 1.16%
Infrastruktur 3.59% 2.00% 1.59%
Alternative Anlagen 13.63% 12.00% 1.63%
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