valitas | pmgmemen

u n = gn Institutional Fund Driven by Needs - Outstanding in Solutions
Valitas Diversified Produkte
PMG Investment Solutions AG Valitas AG
Dammstrasse 23, 6300 Zug Dammstrasse 23, 6300 Zug
Tel. 044 215 28 38 Tel. 044 451 67 44
WWW.PMQ.swiss www.valitas.ch

Performance Daten

Anlagekonzept und Anlagepolitik

Anlagekonzept
Der Valitas Institutional Fund ist ein Umbrellafonds, der aus den beiden Subfonds "Valitas Diversified 3.0" und "Valitas Diversified 5.0" besteht. Diese

beinhalten Uber verschiedene Anlageklassen diversifizierte Portfolios mit einem Fokus auf indirekten Anlagen. Die beiden Subfonds unterscheiden sich
hinsichtlich der Gewichtungen ihrer Anlageklassen, um bei abgestuften Risikogehalten langerfristige Renditeziele zwischen 3% (Variante 3.0) und 5%
(Variante 5.0) zu erreichen. Die Subfonds kénnen in individuellen Mischungsverhéltnissen miteinander kombiniert werden und erméglichen so die Umsetzung
spezifischer Rendite-/Risikopraferenzen von Investoren.

Anlagepolitik

Die Valitas Institutional Funds 3.0 und 5.0 verfolgen eine aktive Core Satellite-Strategie, die mittels eines Multi-Manager-Ansatzes umgesetzt wird. Ziel

ist die Realisierung eines diversifizierten Portfolios mit attraktiven Rendite-/Risiko-Charakteristika. Der Fondsmanager legt die Gewichtung der einzelnen
Anlageklassen im Rahmen taktischer Bandbreiten flexibel fest und selektiert in den adressierten Anlagesegmenten Zielfonds-Manager mit Gberzeugenden
Leistungsnachweisen. Dabei werden Manager bevorzugt, die sich vor allem in schwierigen Marktphasen profilieren konnten.

Valitas 3.0 ZR 3% ZR 3.5% ZR 4% ZR 4.5% ZR 5% Valitas 5.0

(NAV) Mix 100/0 Mix 75/25 Mix 50/50 Mix 25/75 Mix 0/100 (NAV)

Aktienquote 15% 21.25% 27.5% 33.75% 40%
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31.01.2025 123.39 1.02% 1.40% 1.75% 2.09% 2.41% 139.27
28.02.2025 123.95 1.48% 1.71% 1.93% 2.14% 2.33% 139.16
31.03.2025 122.90 0.62% 0.64% 0.66% 0.68% 0.69% 136.93
30.04.2025 122.20 0.05% -0.31% -0.64% -0.96% -1.26% 134.27
31.05.2025 123.65 1.24% 1.21% 1.18% 1.16% 1.13% 137.53
30.06.2025 123.48 1.10% 1.07% 1.04% 1.01% 0.99% 137.33
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Die Performance-Werte der Modellstrategien (gekennzeichnet durch ihre jeweiligen Zielrenditen (ZR)) werden auf Basis der Nettoinventarwerte ihrer Portfolio-
Bausteine (Valitas Diversified Funds 3.0 und 5.0) berechnet. Die Mischungen der Bausteine (Mix) verstehen sich ab Jahresbeginn und verdandern sich im
Zeitverlauf durch unterschiedliche Wertentwicklungen. Eine Rebalancierung der Bausteine erfolgt nicht.

Aktueller Kommentar des Portfolio Managers

Das erste Halbjahr endete mit einer komplexen Mischung aus Unsicherheit und Erholung an den Finanzmarkten. Wahrend der Jahresauftakt von Zuversicht
und steigenden Kursen gepragt war, sorgten ab Februar geopolitische Spannungen, wirtschaftliche Unsicherheiten und uneinheitliche Konjunkturdaten fur
zunehmende Nervositat unter Anlegern. Es folgte ein turbulenter Zeitraum von Februar bis Mitte April, bevor sich die Markte beruhigten und bis Ende Juni
wieder stabilisieren konnten. Im Juni riickten geld- und wahrungspolitische Themen in den Vordergrund. Die EZB senkte ihren Leitzins um 25 Basispunkte auf
2.0%, die SNB folgte Mitte des Monats mit einer Reduktion auf 0.0%. Der US-Dollar schwéchte sich spurbar ab und der USD/CHF fiel erstmals seit mehreren
Jahren unter die Marke von 0.80. Die Abwertung war vor allem auf veranderte Markterwartungen hinsichtlich der US-Zinspolitik zurickzuftihren. An den
Aktienmarkten ergab sich ein gemischtes Bild. Der US-amerikanische S&P 500 legte im Juni deutlich um +5.08% zu (YTD +6.20%), wahrend europaische
Indizes unter Druck standen. Der Euro Stoxx 50 verlor -1.10% (YTD +11.07%), der Schweizer SPI gab -1.87% nach (YTD +6.87%).
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