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Inventarwert pro Anteil
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Total Expense Ratio (TER)

Fondscharakteristika

CHF 123.65
CHF 144.59 Mio.

1.32% 31.10.2024
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Thesaurierung

Am Bewertungstag bis spatestens 11:00

3.00%

Ausgabekommission max 5.00%
Verwaltungskommission max. 1.20%
Minimale Erstzeichnung 1'000'000.00
Valor 2755129

ISIN CH0027551297
Bloomberg JBVDV3A SW

Fondsbeschreibung
Anlagekonzept

Der Valitas Institutional Fund ist ein Umbrellafonds, der unter anderem aus den
beiden Teilvermdgen "Valitas Diversified 3.0" und "Valitas Diversified 5.0" be-
steht. Diese beinhalten tber verschiedene Anlageklassen diversifizierte Portfo-
lios mit einem Fokus auf indirekten Anlagen. Die beiden Teilvermégen unter-
scheiden sich hinsichtlich der Gewichtungen ihrer Anlageklassen, um bei abge-
stuften Risikogehalten langerfristige Renditeziele zwischen 3% (Variante 3.0)
und 5% (Variante 5.0) zu erreichen. Die Teilvermdgen kénnen in individuellen
Mischungsverhéltnissen miteinander kombiniert werden und erméglichen so
die Umsetzung spezifischer Rendite-/Risikopraferenzen von Investoren.

Anlagepolitik

Die Valitas Diversified 3.0 und 5.0 verfolgen eine aktive Core Satellite-Strategie,
die mittels eines Multi-Manager-Ansatzes umgesetzt wird. Ziel ist die Realisie-
rung eines diversifizierten Portfolios mit attraktiven Rendite-/Risiko-Charakte-
ristika. Der Fondsmanager legt die Gewichtung der einzelnen Anlageklassen
im Rahmen taktischer Bandbreiten flexibel fest und selektiert in den adressier-
ten Anlagesegmenten Zielfonds-Manager mit Gberzeugenden Leistungsnach-
weisen. Dabei werden Manager bevorzugt, die sich vor allem in schwierigen
Marktphasen profilieren konnten.

Bericht des Investment Managers

Anfang Mai war die Stimmung an den Markten angespannt. Neue Zélle im es-
kalierenden Konflikt zwischen den USA und China belasteten den Handel und
sorgten fur erhebliche Verunsicherung. Erst Mitte des Monats kam Bewegung
in die festgefahrene Situation: Im Anschluss an die Verhandlungen in Genf
beschlossen die USA und China, ihre gegenseitigen Zélle fur einen Zeitraum
von 90 Tagen voriibergehend zu senken. Diese Annaherung wirkte sich unmit-
telbar positiv auf die globalen Finanzmarkte aus. Die Aktienmarkte reagierten
mit einer deutlichen Erholung. Der US-amerikanische Leitindex S&P 500 leg-
te im Monatsverlauf um +6.29% (YTD +1.06%) zu. Europa zeigte sich eben-
falls freundlich: Der EURO STOXX 50 verzeichnete ein Monatsplus von +5.42%
(YTD +12.31%). Auch der Schweizer SPI konnte zulegen und stieg im Mai um
+2.25% (YTD +8.91%). Trotz dieser positiven Signale bleibt die kiinftige Aus-
richtung der US-Handelspolitik ungewiss. Eine dauerhafte Losung ist derzeit
nicht in Sicht und hangt stark vom weiteren Verlauf der Gesprache und der
politischen Agenda von Prasident Trump ab.
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Performance Chart in CHF mit Benchmark Vergleich in %
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Die Benchmark wird mit dem TER modifiziert.

Performance Fonds Benchmark
Aktuelles Jahr 1.24% 0.25%
2024 5.10% 5.22%
2023 4.47% 4.17%
2022 -11.05% -11.25%
3 Jahre p.a. 1.62% 1.61%
5 Jahre p.a. 1.85% 0.83%
Performance Fonds Benchmark
Januar 1.02% 0.53%
Februar 0.45% 0.45%
Marz -0.85% -1.13%
April -0.57% -0.42%
Mai 1.19% 0.84%
Juni - -
Juli - -
August - -
September - -
Oktober - -
November - -
Dezember - -

Taktische Allokation vs. Strategie

Anlageklasse Aktuell  Strategie Abweichung
Liquiditat 1.98% 1.00% 0.98%
Obligationen CHF 25.37% 30.00% -4.63%
Obligationen FW 17.40% 21.00% -3.60%
Obligationen EM 0.19% 0.00% 0.19%
Obligationen High Yield 1.06% 0.00% 1.06%
Aktien Schweiz 8.47% 7.50% 0.97%
Aktien Ausland 7.64% 7.50% 0.14%
Immobilien Schweiz AST 12.16% 11.00% 1.16%
Immobilien Schweiz Fonds 7.12% 8.00% -0.88%
Immobilien Ausland 1.21% 0.00% 1.21%
Infrastruktur 3.64% 2.00% 1.64%
Alternative Anlagen 13.76% 12.00% 1.76%
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