valitas | pmgmemen

u n = gn Institutional Fund Driven by Needs - Outstanding in Solutions
Valitas Diversified Produkte
PMG Investment Solutions AG Valitas AG
Dammstrasse 23, 6300 Zug Dammstrasse 23, 6300 Zug
Tel. 044 215 28 38 Tel. 044 451 67 44
WWW.PMQ.swiss www.valitas.ch

Performance Daten

Anlagekonzept und Anlagepolitik

Anlagekonzept
Der Valitas Institutional Fund ist ein Umbrellafonds, der aus den beiden Subfonds "Valitas Diversified 3.0" und "Valitas Diversified 5.0" besteht. Diese

beinhalten Uber verschiedene Anlageklassen diversifizierte Portfolios mit einem Fokus auf indirekten Anlagen. Die beiden Subfonds unterscheiden sich
hinsichtlich der Gewichtungen ihrer Anlageklassen, um bei abgestuften Risikogehalten langerfristige Renditeziele zwischen 3% (Variante 3.0) und 5%
(Variante 5.0) zu erreichen. Die Subfonds kénnen in individuellen Mischungsverhéltnissen miteinander kombiniert werden und erméglichen so die Umsetzung
spezifischer Rendite-/Risikopraferenzen von Investoren.

Anlagepolitik

Die Valitas Institutional Funds 3.0 und 5.0 verfolgen eine aktive Core Satellite-Strategie, die mittels eines Multi-Manager-Ansatzes umgesetzt wird. Ziel

ist die Realisierung eines diversifizierten Portfolios mit attraktiven Rendite-/Risiko-Charakteristika. Der Fondsmanager legt die Gewichtung der einzelnen
Anlageklassen im Rahmen taktischer Bandbreiten flexibel fest und selektiert in den adressierten Anlagesegmenten Zielfonds-Manager mit Gberzeugenden
Leistungsnachweisen. Dabei werden Manager bevorzugt, die sich vor allem in schwierigen Marktphasen profilieren konnten.

Valitas 3.0 ZR 3% ZR 3.5% ZR 4% ZR 4.5% ZR 5% Valitas 5.0
(NAV) Mix 100/0 Mix 75/25 Mix 50/50 Mix 25/75 Mix 0/100 (NAV)
Aktienquote 15% 21.25% 27.5% 33.75% 40%

32204 1204 SA0%  593%  673%  749%  823% 13599
31.01.2025 123.39 1.02% 1.40% 1.75% 2.09% 241% 139.27
28.02.2025 123.95 1.48% 1.71% 1.93% 2.14% 233% 139.16
31.03.2025 122.90 0.62% 0.64% 0.66% 0.68% 0.69% 136.93
30.04.2025 122.20 0.05% -0.31% -0.64% -0.96% -1.26% 134.27
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Die Performance-Werte der Modellstrategien (gekennzeichnet durch ihre jeweiligen Zielrenditen (ZR)) werden auf Basis der Nettoinventarwerte ihrer Portfolio-
Bausteine (Valitas Diversified Funds 3.0 und 5.0) berechnet. Die Mischungen der Bausteine (Mix) verstehen sich ab Jahresbeginn und verdandern sich im
Zeitverlauf durch unterschiedliche Wertentwicklungen. Eine Rebalancierung der Bausteine erfolgt nicht.

Aktueller Kommentar des Portfolio Managers

Der April war gepragt von hoher Volatilitdt und zunehmenden geopolitischen Spannungen. Die Ankindigung umfassender US-Zélle fihrte weltweit zu
wirtschaftlicher Unsicherheit und teilweise heftigen Marktreaktionen. Die neuen Einfuhrabgaben betrafen rund 83 Lander, darunter alle 27 Mitgliedstaaten
der Europaischen Union, die Schweiz und China. Besonders stark dirften sich die Massnahmen auf China auswirken, einer der wichtigsten Handelspartner mit
dauerhaftem Handelsbilanziiberschuss gegentiber den USA, da fur Importe aus der Volksrepublik ein zusatzlicher Zollaufschlag von 34% angekiindigt wurde.
Diese protektionistischen Schritte I6sten handelspolitische Gegenreaktionen aus und belasteten die globale Konjunktur spirbar. Die Lage entspannte sich,
nachdem Président Trump seinen Kurs abmilderte und eine 90-tdgige Aussetzung geplanter Gegenzolle fir jene Lander in Aussicht stellte, die bislang keine
eigenen Handelsmassnahmen ergriffen hatten. Die Aktienmarkte reagierten dennoch mit Verlusten: In den USA schloss der S&P 500 den Monat mit -0.68%
(YTD -4.93%) ab. In Europa litten exportorientierte Branchen, der EURO STOXX 50 fiel um -1.06% (YTD +6.53%). Der Schweizer SPI sank um -1.91% (YTD
+6.51%).
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