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Aktuelle Daten (30.04.2025)

Inventarwert pro Anteil CHF 134.27

Fondsvermögen CHF 278.91 Mio.

Total Expense Ratio (TER) 1.38% 31.10.2024

Fondscharakteristika

Fondsdomizil Schweiz

Bewertungsrhytmus täglich

Investment Manager PMG Investment Solutions AG

Fondsleitung PMG Investment Solutions AG

Depotbank CACEIS Bank, Montrouge, Schweiz

Revisionsgesellschaft BDO AG

Lancierungsdatum Anteilsklasse 19. Dezember 2006

Währung Anteilsklasse CHF

Geschäftsjahresende 31. Oktober

Publikationsorgan www.pmg.swiss

Anteilsklasse A

Gewinnverwendung Thesaurierung

Orderannahmeschluss Am Bewertungstag bis spätestens 11:00
Rücknahmekommission z.G.
Fonds max. 3.00%

Ausgabekommission max 5.00%

Verwaltungskommission max. 1.20%

Minimale Erstzeichnung 1'000'000.00

Valor 2755133

ISIN CH0027551339

Bloomberg JBVDV5A SW

Fondsbeschreibung

Anlagekonzept

Der Valitas Institutional Fund ist ein Umbrellafonds, der unter anderem aus den
beiden Teilvermögen �Valitas Diversified 3.0� und �Valitas Diversified 5.0� be-
steht. Diese beinhalten über verschiedene Anlageklassen diversifizierte Portfo-
lios mit einem Fokus auf indirekten Anlagen. Die beiden Teilvermögen unter-
scheiden sich hinsichtlich der Gewichtungen ihrer Anlageklassen, um bei abge-
stuften Risikogehalten längerfristige Renditeziele zwischen 3% (Variante 3.0)
und 5% (Variante 5.0) zu erreichen. Die Teilvermögen können in individuellen
Mischungsverhältnissen miteinander kombiniert werden und ermöglichen so
die Umsetzung spezifischer Rendite-/Risikopräferenzen von Investoren.

Anlagepolitik

Die Valitas Diversified 3.0 und 5.0 verfolgen eine aktive Core Satellite-Strategie,
die mittels eines Multi-Manager-Ansatzes umgesetzt wird. Ziel ist die Realisie-
rung eines diversifizierten Portfolios mit attraktiven Rendite-/Risiko-Charakte-
ristika. Der Fondsmanager legt die Gewichtung der einzelnen Anlageklassen
im Rahmen taktischer Bandbreiten flexibel fest und selektiert in den adressier-
ten Anlagesegmenten Zielfonds-Manager mit überzeugenden Leistungsnach-
weisen. Dabei werden Manager bevorzugt, die sich vor allem in schwierigen
Marktphasen profilieren konnten.

Bericht des Investment Managers

Der April war geprägt von hoher Volatilität und zunehmenden geopolitischen
Spannungen. Die Ankündigung umfassender US-Zölle führte weltweit zu wirt-
schaftlicher Unsicherheit und teilweise heftigen Marktreaktionen. Die neuen
Einfuhrabgaben betrafen rund 83 Länder, darunter alle 27 Mitgliedstaaten der
Europäischen Union, die Schweiz und China. Besonders stark dürften sich die
Massnahmen auf China auswirken, einer der wichtigsten Handelspartner mit
dauerhaftem Handelsbilanzüberschuss gegenüber den USA, da für Importe aus
der Volksrepublik ein zusätzlicher Zollaufschlag von 34% angekündigt wur-
de. Diese protektionistischen Schritte lösten handelspolitische Gegenreaktio-
nen aus und belasteten die globale Konjunktur spürbar. Die Lage entspann-
te sich, nachdem Präsident Trump seinen Kurs abmilderte und eine 90-tägige
Aussetzung geplanter Gegenzölle für jene Länder in Aussicht stellte, die bis-
lang keine eigenen Handelsmassnahmen ergriffen hatten. Die Aktienmärkte
reagierten dennoch mit Verlusten: In den USA schloss der S&P 500 den Monat
mit -0.68% (YTD -4.93%) ab. In Europa litten exportorientierte Branchen, der
EURO STOXX 50 fiel um -1.06% (YTD +6.53%). Der Schweizer SPI sank um
-1.91% (YTD +6.51%).

Performance Chart in CHF mit Benchmark Vergleich in %

Die Benchmark wird mit dem TER modifiziert.

Performance Fonds Benchmark
Aktuelles Jahr -1.26% -1.32%

2024 8.23% 9.32%

2023 5.48% 5.24%

2022 -13.00% -12.10%

3 Jahre p.a. 1.16% 1.77%

5 Jahre p.a. 3.76% 3.35%

Performance Fonds Benchmark
Januar 2.41% 2.13%

Februar -0.08% 0.64%

März -1.60% -2.05%

April -1.94% -1.99%

Mai - -

Juni - -

Juli - -

August - -

September - -

Oktober - -

November - -

Dezember - -

Taktische Allokation vs. Strategie

Anlageklasse Aktuell Strategie Abweichung
Liquidität 2.37% 1.00% 1.37%

Obligationen CHF 9.11% 12.00% -2.89%

Obligationen FW 4.54% 5.00% -0.46%

Obligationen EM 1.56% 3.00% -1.44%

Obligationen High Yield 3.03% 3.00% 0.03%

Aktien Schweiz 21.80% 20.00% 1.80%

Aktien Ausland 19.27% 20.00% -0.73%

Immobilien Schweiz AST 11.25% 11.00% 0.25%

Immobilien Schweiz Fonds 9.97% 11.00% -1.03%

Immobilien Ausland 1.15% 0.00% 1.15%

Infrastruktur 3.17% 2.00% 1.17%

Alternative Anlagen 12.78% 12.00% 0.78%
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