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Performance Daten

Anlagekonzept und Anlagepolitik

Anlagekonzept
Der Valitas Institutional Fund ist ein Umbrellafonds, der aus den beiden Subfonds "Valitas Diversified 3.0" und "Valitas Diversified 5.0" besteht. Diese

beinhalten Uber verschiedene Anlageklassen diversifizierte Portfolios mit einem Fokus auf indirekten Anlagen. Die beiden Subfonds unterscheiden sich
hinsichtlich der Gewichtungen ihrer Anlageklassen, um bei abgestuften Risikogehalten langerfristige Renditeziele zwischen 3% (Variante 3.0) und 5%
(Variante 5.0) zu erreichen. Die Subfonds kénnen in individuellen Mischungsverhéltnissen miteinander kombiniert werden und erméglichen so die Umsetzung
spezifischer Rendite-/Risikopraferenzen von Investoren.

Anlagepolitik

Die Valitas Institutional Funds 3.0 und 5.0 verfolgen eine aktive Core Satellite-Strategie, die mittels eines Multi-Manager-Ansatzes umgesetzt wird. Ziel

ist die Realisierung eines diversifizierten Portfolios mit attraktiven Rendite-/Risiko-Charakteristika. Der Fondsmanager legt die Gewichtung der einzelnen
Anlageklassen im Rahmen taktischer Bandbreiten flexibel fest und selektiert in den adressierten Anlagesegmenten Zielfonds-Manager mit Gberzeugenden
Leistungsnachweisen. Dabei werden Manager bevorzugt, die sich vor allem in schwierigen Marktphasen profilieren konnten.
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Die Performance-Werte der Modellstrategien (gekennzeichnet durch ihre jeweiligen Zielrenditen (ZR)) werden auf Basis der Nettoinventarwerte ihrer Portfolio-
Bausteine (Valitas Diversified Funds 3.0 und 5.0) berechnet. Die Mischungen der Bausteine (Mix) verstehen sich ab Jahresbeginn und verdandern sich im
Zeitverlauf durch unterschiedliche Wertentwicklungen. Eine Rebalancierung der Bausteine erfolgt nicht.

Aktueller Kommentar des Portfolio Managers

Im Marz 2025 pragten geopolitische Spannungen und geldpolitische Entscheidungen das Marktgeschehen. Die Unsicherheit nahm deutlich zu, insbesondere
aufgrund der Anktndigung neuer US-Z6lle unter Prasident Trump, die ab Anfang April in Kraft treten sollen. Fir geldpolitische Impulse sorgte die EZB, die ihren
Leitzins zu Monatsbeginn auf 2.50% senkte. Die Aktienmarkte reagierten weltweit mit Verlusten, die politische Unsicherheit drickte auf die Stimmung, trotz
solider Fundamentaldaten. In den USA gab der S&P 500 um -5.63% (YTD -4.68%) nach, wahrend der Nasdaqg mit -7.61% (YTD -8.87%) noch deutlich starker
unter Druck geriet. Auch Europa konnte sich dem Abwaértstrend nicht entziehen: Der EURO STOXX 50 verlor -3.80% (YTD 8.26%), wahrend sich der DAX mit
einem Rickgang von -1.72% (YTD 11.32%) vergleichsweise stabil zeigte. In der Schweiz verzeichnete der SPI ein Minus von -2.04% (YTD 8.58%), wobei sich
defensive Titel etwas widerstandsfahiger zeigten. Auch der Anleihenmarkt entwickelte sich rtickldufig: Der globale Anleihenindex fiel um -0.74% (YTD 0.19%),
wahrend der SBI in der Schweiz um -0.63% (YTD -1.38%) nachgab.
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