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Performance Daten

Anlagekonzept und Anlagepolitik

Anlagekonzept
Der Valitas Institutional Fund ist ein Umbrellafonds, der aus den beiden Subfonds "Valitas Diversified 3.0" und "Valitas Diversified 5.0" besteht. Diese

beinhalten Uber verschiedene Anlageklassen diversifizierte Portfolios mit einem Fokus auf indirekten Anlagen. Die beiden Subfonds unterscheiden sich
hinsichtlich der Gewichtungen ihrer Anlageklassen, um bei abgestuften Risikogehalten langerfristige Renditeziele zwischen 3% (Variante 3.0) und 5%
(Variante 5.0) zu erreichen. Die Subfonds kénnen in individuellen Mischungsverhéltnissen miteinander kombiniert werden und erméglichen so die Umsetzung
spezifischer Rendite-/Risikopraferenzen von Investoren.

Anlagepolitik

Die Valitas Institutional Funds 3.0 und 5.0 verfolgen eine aktive Core Satellite-Strategie, die mittels eines Multi-Manager-Ansatzes umgesetzt wird. Ziel

ist die Realisierung eines diversifizierten Portfolios mit attraktiven Rendite-/Risiko-Charakteristika. Der Fondsmanager legt die Gewichtung der einzelnen
Anlageklassen im Rahmen taktischer Bandbreiten flexibel fest und selektiert in den adressierten Anlagesegmenten Zielfonds-Manager mit Gberzeugenden
Leistungsnachweisen. Dabei werden Manager bevorzugt, die sich vor allem in schwierigen Marktphasen profilieren konnten.

Valitas 3.0 ZR 3% ZR 3.5% ZR 4% ZR 4.5% ZR 5% Valitas 5.0
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Die Performance-Werte der Modellstrategien (gekennzeichnet durch ihre jeweiligen Zielrenditen (ZR)) werden auf Basis der Nettoinventarwerte ihrer Portfolio-
Bausteine (Valitas Diversified Funds 3.0 und 5.0) berechnet. Die Mischungen der Bausteine (Mix) verstehen sich ab Jahresbeginn und verdandern sich im
Zeitverlauf durch unterschiedliche Wertentwicklungen. Eine Rebalancierung der Bausteine erfolgt nicht.

Aktueller Kommentar des Portfolio Managers

Am 30. Januar senkte die Europdische Zentralbank ihren Leitzins um 25 Basispunkte von 3.0% auf 2.75%, womit sie die geldpolitische Lockerung fortsetzte.
Der Markt rechnet mit bis zu drei weiteren Zinsschritten. Nach einem verhaltenen Start in den Monat entwickelten sich die internationalen Aktienmarkte
berwiegend positiv, wobei die européaischen Borsen die starkste Performance zeigten. Besonders der DAX ragte heraus und verzeichnete mit einem Zuwachs
von +9.16% den grossten Anstieg. Auch in der Schweiz erzielten die Markte eine Gberdurchschnittliche Rendite, wobei der SMI eine Monatsperformance

von +8.59% erreichte. Die US-Markte konnten mit dieser Entwicklung nicht mithalten. Der S&P 500 schloss den Monat mit einem Anstieg von +2.35%.

Die Amtseinflihrung von Donald Trump am 20. Januar sorgte dabei fUr keine spurbaren Marktimpulse. Was jedoch Marktreaktionen ausloste, war die
Veroffentlichung des neuen KI-Modells von DeepSeek Ende Januar. Mit einem vermeintlich gtinstigeren Modell trat es in den Markt ein und fuhrte zu massiven
Kurseinbriichen wichtiger Tech-Giganten. Die globalen Anleihemérkte bewegten sich weitgehend seitwarts, wobei sich der Schweizer Anleihemarkt, gemessen
am SBI, leicht negativ entwickelte und um -0.64% nachgab.
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