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Lancierungsdatum Anteilsklasse
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Publikationsorgan
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Thesaurierung

Am Bewertungstag bis spatestens 11:00

3.00%

Ausgabekommission max 5.00%
Verwaltungskommission max. 1.20%
Minimale Erstzeichnung 1'000'000.00
Valor 2755133

ISIN CH0027551339
Bloomberg JBVDV5SA SW

Fondsbeschreibung
Anlagekonzept

Der Valitas Institutional Fund ist ein Umbrellafonds, der unter anderem aus den
beiden Teilvermdgen "Valitas Diversified 3.0" und "Valitas Diversified 5.0" be-
steht. Diese beinhalten tber verschiedene Anlageklassen diversifizierte Portfo-
lios mit einem Fokus auf indirekten Anlagen. Die beiden Teilvermégen unter-
scheiden sich hinsichtlich der Gewichtungen ihrer Anlageklassen, um bei abge-
stuften Risikogehalten langerfristige Renditeziele zwischen 3% (Variante 3.0)
und 5% (Variante 5.0) zu erreichen. Die Teilvermdgen kénnen in individuellen
Mischungsverhéltnissen miteinander kombiniert werden und erméglichen so
die Umsetzung spezifischer Rendite-/Risikopraferenzen von Investoren.

Anlagepolitik

Die Valitas Diversified 3.0 und 5.0 verfolgen eine aktive Core Satellite-Strategie,
die mittels eines Multi-Manager-Ansatzes umgesetzt wird. Ziel ist die Realisie-
rung eines diversifizierten Portfolios mit attraktiven Rendite-/Risiko-Charakte-
ristika. Der Fondsmanager legt die Gewichtung der einzelnen Anlageklassen
im Rahmen taktischer Bandbreiten flexibel fest und selektiert in den adressier-
ten Anlagesegmenten Zielfonds-Manager mit Uberzeugenden Leistungsnach-
weisen. Dabei werden Manager bevorzugt, die sich vor allem in schwierigen
Marktphasen profilieren konnten.

Bericht des Investment Managers

Aufgrund fehlender Impulse aus dem Ausland erholt sich die Schweizer Kon-
junktur nur langsam. Die Inflation ist deutlich rticklaufig und fiel im September
auf 0.8%, verglichen mit 1.1% im August. In Deutschland sank die Teuerung
auf 1.6%, den tiefsten Stand seit rund dreieinhalb Jahren. Der September war
gepragt von Zinssenkungen: Die US-Notenbank (Fed) senkte den Leitzins um
0.5% auf ein Zielband von 4.75% bis 5.0%. Die Schweizerische Nationalbank
(SNB) senkte ihren Leitzins um 0.25% auf 1.0%, und die Europaische Zentral-
bank (EZB) senkte ebenfalls um 0.25% auf 3.5%. Diese Zinssenkungen wirkten
sich positiv auf auslandische Aktienmarkte aus; der S&P 500 stieg um +2.14%
(YTD +22.08%). In den Schweizer Aktienmarkten war das Bild jedoch anders:
Der SPI verzeichnete im September -1.59% (YTD +11.47%), bedingt durch die
Underperformance der Blue Chips Nestlé, Novartis und Roche. Auf den Obliga-
tionenmadrkten hatten die Zinsentscheidungen der auslandischen Zentralban-
ken kaum Auswirkungen, da die Lockerungsschritte bereits weitgehend einge-
preist waren. Der Schweizer Anleihenmarkt profitierte jedoch von der Aussicht
auf weitere Zinssenkungen und legte dadurch an Wert zu, der SBI verzeichnete
+0.7% im September (YTD +3.99%).
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Die Benchmark wird seit dem 31.12.2014 von der Credit Suisse berechnet und mit dem gepruften TER
modifiziert.

Performance Fonds Benchmark
Aktuelles Jahr 6.93% 7.85%
2023 5.48% 5.24%
2022 -13.00% -12.10%
2021 10.96% 8.99%
3 Jahre p.a. 0.18% 0.81%
5 Jahre p.a. 3.01% 2.55%
Performance Fonds Benchmark
Januar 1.35% 1.07%
Februar 0.97% 1.55%
Marz 2.19% 2.49%
April -1.08% -1.41%
Mai 1.11% 1.60%
Juni 0.59% 0.84%
Juli 1.04% 0.97%
August -0.05% 0.07%
September 0.64% 0.45%
Oktober

November

Dezember

Taktische Allokation vs. Strategie

Anlageklasse Aktuell  Strategie Abweichung
Liquiditat 1.90% 1.00% 0.90%
Obligationen CHF 10.79% 12.00% -1.21%
Obligationen FW 4.95% 5.00% -0.05%
Obligationen EM 3.12% 3.00% 0.12%
Obligationen High Yield 3.05% 3.00% 0.05%
Aktien Schweiz 21.09% 20.00% 1.09%
Aktien Ausland 20.99% 20.00% 0.99%
Immobilien Schweiz AST 9.29% 11.00% -1.71%
Immobilien Schweiz Fonds 10.42% 11.00% -0.58%
Immobilien Ausland 1.10% 0.00% 1.10%
Infrastruktur 1.09% 2.00% -0.91%
Alternative Anlagen 12.21% 12.00% 0.21%
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