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Fondsbeschreibung
Anlagekonzept

Der Valitas Institutional Fund ist ein Umbrellafonds, der unter anderem aus den
beiden Teilvermdgen "Valitas Diversified 3.0" und "Valitas Diversified 5.0" be-
steht. Diese beinhalten tber verschiedene Anlageklassen diversifizierte Portfo-
lios mit einem Fokus auf indirekten Anlagen. Die beiden Teilvermégen unter-
scheiden sich hinsichtlich der Gewichtungen ihrer Anlageklassen, um bei abge-
stuften Risikogehalten langerfristige Renditeziele zwischen 3% (Variante 3.0)
und 5% (Variante 5.0) zu erreichen. Die Teilvermdgen kénnen in individuellen
Mischungsverhéltnissen miteinander kombiniert werden und erméglichen so
die Umsetzung spezifischer Rendite-/Risikopraferenzen von Investoren.

Anlagepolitik

Die Valitas Diversified 3.0 und 5.0 verfolgen eine aktive Core Satellite-Strategie,
die mittels eines Multi-Manager-Ansatzes umgesetzt wird. Ziel ist die Realisie-
rung eines diversifizierten Portfolios mit attraktiven Rendite-/Risiko-Charakte-
ristika. Der Fondsmanager legt die Gewichtung der einzelnen Anlageklassen
im Rahmen taktischer Bandbreiten flexibel fest und selektiert in den adressier-
ten Anlagesegmenten Zielfonds-Manager mit Uberzeugenden Leistungsnach-
weisen. Dabei werden Manager bevorzugt, die sich vor allem in schwierigen
Marktphasen profilieren konnten.

Bericht des Investment Managers

Im Juli zeigten die Aktienmarkte unterschiedliche Bewegungen: Der SMI stieg
um +2.6 %, wéhrend der Nasdaq um -0.7% fiel. Der S&P 500 legte um +1.2%
zu und der Russell 2000 erzielte eine Outperformance von +10.2%. Die An-
leihen profitierten von Zinssenkungserwartungen, wahrend Rohstoffe Verluste
verzeichneten. In der Schweiz bleibt die Inflation mit 1.3% im Zielband und der
starken Franken unterstiitzt Zinssenkungserwartungen. Die deutsche Konjunk-
tur erholt sich langsamer als erwartet, wahrend Rezessionsangste in den USA
fur Unsicherheit sorgten. Seitens der FED gab es keine Anpassungen im Juli.
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Performance Chart in CHF mit Benchmark Vergleich in %
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Die Benchmark wird seit dem 31.12.2014 von der Credit Suisse berechnet und mit dem gepruften TER
modifiziert.

Performance Fonds Benchmark
Aktuelles Jahr 6.31% 7.29%
2023 5.48% 5.24%
2022 -13.00% -12.10%
2021 10.96% 8.99%
3 Jahre p.a. -0.22% 0.32%
5 Jahre p.a. 2.92% 3.17%
Performance Fonds Benchmark
Januar 1.35% 1.07%
Februar 0.97% 1.55%
Marz 2.19% 2.49%
April -1.08% -1.41%
Mai 1.11% 1.60%
Juni 0.59% 0.84%
Juli 1.04% 0.97%
August

September

Oktober

November

Dezember

Taktische Allokation vs. Strategie

Anlageklasse Aktuell  Strategie Abweichung
Liquiditat 2.52% 1.00% 1.52%
Obligationen CHF 10.69% 12.00% -1.31%
Obligationen FW 4.94% 5.00% -0.06%
Obligationen EM 3.02% 3.00% 0.02%
Obligationen High Yield 3.01% 3.00% 0.01%
Aktien Schweiz 21.24% 20.00% 1.24%
Aktien Ausland 21.18% 20.00% 1.18%
Immobilien Schweiz AST 9.22% 11.00% -1.78%
Immobilien Schweiz Fonds 10.07% 11.00% -0.93%
Immobilien Ausland 1.32% 0.00% 1.32%
Infrastruktur 1.15% 2.00% -0.85%
Alternative Anlagen 11.64% 12.00% -0.36%
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