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Performance Daten

Anlagekonzept und Anlagepolitik

Anlagekonzept
Der Valitas Institutional Fund ist ein Umbrellafonds, der unter anderem aus den Subfonds Valitas Index Plus 3.0 und Valitas Index Plus 5.0 besteht. Diese

beinhalten Uber verschiedene Anlageklassen diversifizierte Portfolios mit einem Fokus auf indirekten Anlagen. Die beiden Subfonds unterscheiden sich
hinsichtlich der Gewichtungen ihrer Anlageklassen, um bei abgestuften Risikogehalten langerfristige Renditeziele zwischen 3% (Variante 3.0) und 5%
(Variante 5.0) zu erreichen. Die Subfonds kénnen in individuellen Mischungsverhéltnissen miteinander kombiniert werden und erméglichen so die Umsetzung
spezifischer Rendite-/Risikopraferenzen von Investoren.

Anlagepolitik

Der Valitas Index Plus 3.0 und der Valitas Index Plus 5.0 investieren Gberwiegend in indirekte Anlagen (Fund-of-Fund-Prinzip). Dabei wird auf eine breite
Diversifikation Uber die verschiedenen Anlagekategorien geachtet. Die jeweilige Anlagestrategie basiert auf einem passiven Ansatz angereichert mit einem
speziellen Zusatznutzen. Der Hauptteil der Allokation deckt mit einer soliden Diversifikation die Obligations- und Aktienmarkte weltweit mit Schwerpunkt
Schweiz ab. Der Zusatznutzen wird durch einen Anteil an Schweizer Immobilien Anlagestiftungen angestrebt. Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen wird ein
starker Fokus auf die Kosteneffizienz und Diversifikation gelegt.

VPaL'l'jZS;%dZX 7R 3% 7R 3.5% 7R 4% 7R 4.5% 7R 5% VPaL'l'jZSS'%dZX
e Mix 100/0 Mix 75/25 Mix 50/50 Mix 25/75 Mix 0/100 N
Aktienquote 15% 22.5% 30% 37.5% 45%
31.01.2024 103.01 0.44% 0.64% 0.84% 1.03% 1.21% 111.99
29.02.2024 103.58 0.99% 1.34% 1.67% 1.98% 2.29% 113.18

Die Performance-Werte der Modellstrategien (gekennzeichnet durch ihre jeweiligen Zielrenditen (ZR)) werden auf Basis der Nettoinventarwerte ihrer Portfolio-
Bausteine (Valitas Index PLUS 3.0 A und 5.0 A) berechnet. Die Mischungen der Bausteine (Mix) verstehen sich ab Jahresbeginn und verdndern sich im Zeitverlauf
durch unterschiedliche Wertentwicklungen. Eine Rebalancierung der Bausteine erfolgt nicht.

Aktueller Kommentar des Portfolio Managers

Allein im Februar legte der MSCI World ex-CH in CHF gut +7% zu und bewegte sich im noch jungen Jahr 2024 mit beachtlichen gut +10% bereits im
zweistelligen Bereich und lasst Schweizer Aktien mit rund +2% weit hinter sich. Einzig der Schweizer Immobilien Index SXI versucht mit knapp +3% bis Ende
Februar noch etwas mit den Aktien weltweit mitzuhalten. Die restlichen Anlageklassen traten auf der Stelle und haben sich von der Startlinie bei 0% zu Beginn
des Jahres noch nicht allzu weit weggetraut. Ebenso auf der Stelle, wenn auch einer zu hohen, tritt die Inflation, was die noch vor kurzem erwartete Anzahl
der Zinssenkungen in den USA deutlich nach unten korrigiert hat. Und auch die US Wirtschaft tritt auf der Stelle, allerdings auf einer sehr produktiven, denn
sie zeigt sich unverandert sehr robust. Eine erfreuliche Robustheit zeigt auch das Schweizer Konjunkturbarometer KOF , welches zwar im Februar leicht auf
101.6 Punkte nachgegeben hat, sich aber immer noch Uber seinem langfristigen Durchschnitt halt und so auf eine positive Konjunkturentwicklung hoffen lasst.
Besonders erfreulich ist hier die Aufhellung beim Baugewerbe.
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