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Aktuelle Daten (31.10.2023)

Inventarwert pro Anteil CHF 118.87

Fondsvermögen CHF 251.80 Mio.

Total Expense Ratio (TER) 1.32% 31.10.2022

Fondscharakteristika

Fondsdomizil Schweiz

Bewertungsrhytmus täglich

Investment Manager PMG Investment Solutions AG

Fondsleitung PMG Investment Solutions AG

Depotbank Credit Suisse (Schweiz) AG, Zürich

Revisionsgesellschaft BDO AG

Lancierungsdatum Anteilsklasse 19. Dezember 2006

Währung Anteilsklasse CHF

Geschäftsjahresende 31. Oktober

Publikationsorgan www.pmg.swiss

Anteilsklasse A

Gewinnverwendung Thesaurierung

Orderannahmeschluss Am Bewertungstag bis spätestens 11:00
Rücknahmekommission z.G.
Fonds max. 3.00%

Ausgabekommission max 5.00%

Verwaltungskommission max. 1.20%

Minimale Erstzeichnung 1'000'000.00

Valor 2755133

ISIN CH0027551339

Bloomberg JBVDV5A SW

Fondsbeschreibung

Anlagekonzept

Der Valitas Institutional Fund ist ein Umbrellafonds, der unter anderem aus den
beiden Teilvermögen �Valitas Diversified 3.0� und �Valitas Diversified 5.0� be-
steht. Diese beinhalten über verschiedene Anlageklassen diversifizierte Portfo-
lios mit einem Fokus auf indirekten Anlagen. Die beiden Teilvermögen unter-
scheiden sich hinsichtlich der Gewichtungen ihrer Anlageklassen, um bei abge-
stuften Risikogehalten längerfristige Renditeziele zwischen 3% (Variante 3.0)
und 5% (Variante 5.0) zu erreichen. Die Teilvermögen können in individuellen
Mischungsverhältnissen miteinander kombiniert werden und ermöglichen so
die Umsetzung spezifischer Rendite-/Risikopräferenzen von Investoren.

Anlagepolitik

Die Valitas Diversified 3.0 und 5.0 verfolgen eine aktive Core Satellite-Strategie,
die mittels eines Multi-Manager-Ansatzes umgesetzt wird. Ziel ist die Realisie-
rung eines diversifizierten Portfolios mit attraktiven Rendite-/Risiko-Charakte-
ristika. Der Fondsmanager legt die Gewichtung der einzelnen Anlageklassen
im Rahmen taktischer Bandbreiten flexibel fest und selektiert in den adressier-
ten Anlagesegmenten Zielfonds-Manager mit überzeugenden Leistungsnach-
weisen. Dabei werden Manager bevorzugt, die sich vor allem in schwierigen
Marktphasen profilieren konnten.

Bericht des Investment Managers

Im Oktober haben sowohl die Obligationenmärkte als auch die Aktienmärkte
weiter korrigiert. Im Angesicht nun sinkender Energiepreise (S&P GSCI Energy
Tot Return -6.8% MoM) gibt es eine leichte Entspannung an der Inflations-
front. Trotzdem sind die 10-jährigen Zinsen in USD um knapp 0.4% und in EUR
marginal gestiegen. Die EZB hat die Leitzinsen unverändert gelassen. Das BIP-
Wachstum bleibt hier enttäuschend. In den USA, wo das Wirtschaftswachstum
erfreulich ist, hat die FED die Zinsen ebenfalls unverändert gelassen, aber ver-
bal den restriktiven Kurs der Geldpolitik bekräftigt. Obwohl die laufende Ge-
winnsaison in den USA die positive Dynamik bestätigt, haben die Kurse an den
globalen Aktienbörsen um knapp 3% nachgegeben. Vor allem die tragischen
Entwicklungen im Nahen Osten beunruhigen die Anleger.

Performance Chart in CHF mit Benchmark Vergleich in %

Die Benchmark wird seit dem 31.12.2014 von der Credit Suisse berechnet und mit dem geprüften TER
modifiziert.

Performance Fonds Benchmark
Aktuelles Jahr -0.21% 0.46%

2022 -13.00% -12.10%

2021 10.96% 8.99%

2020 3.26% 2.15%

3 Jahre p.a. 0.85% 0.68%

5 Jahre p.a. 1.59% 1.30%

Performance Fonds Benchmark
Januar 2.76% 2.95%

Februar -0.13% -0.52%

März -0.83% 0.12%

April 0.84% 0.57%

Mai 0.46% 0.19%

Juni 0.07% 0.78%

Juli 0.69% 0.16%

August -0.36% -0.74%

September -0.73% -0.56%

Oktober -2.88% -2.43%

November

Dezember

Taktische Allokation vs. Strategie

Anlageklasse Aktuell Strategie Abweichung
Liquidität 1.17% 1.00% 0.17%

Obligationen CHF 11.55% 12.00% -0.45%

Obligationen FW 4.41% 5.00% -0.59%

Obligationen EM 2.85% 3.00% -0.15%

Obligationen High Yield 2.95% 3.00% -0.05%

Aktien Schweiz 20.35% 20.00% 0.35%

Aktien Ausland 20.77% 20.00% 0.77%

Immobilien Schweiz AST 10.47% 11.00% -0.53%

Immobilien Schweiz Fonds 8.09% 11.00% -2.91%

Immobilien Ausland 1.71% 0.00% 1.71%

Infrastruktur 1.32% 2.00% -0.68%

Alternative Anlagen 14.37% 12.00% 2.37%
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