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Aktuelle Daten (28.02.2023)

Inventarwert pro Anteil CHF 107.14

Fondsvermögen CHF 106.50 Mio.

Total Expense Ratio (TER) 0.83% 31.10.2022

Fondscharakteristika

Fondsdomizil Schweiz

Bewertungsrhytmus wöchentlich

Investment Manager PMG Investment Solutions AG

Portfolio Manager Christian Hörnlein

Fondsleitung PMG Investment Solutions AG

Depotbank Credit Suisse (Schweiz) AG

Revisionsgesellschaft BDO AG

Aufsichtsbehörde FINMA

Lancierungsdatum Anteilsklasse 28. Juni 2019

Währung Anteilsklasse CHF

Geschäftsjahresende 31. Oktober

Publikationsorgan www.swissfunddata.ch, www.pmg.swiss

Gewinnverwendung Thesaurierung

Orderannahmeschluss drei Bankwerktage vor dem Bewertungs-
tag bis spätestens 14:30 Uhr

Rücknahmekommission z.G.
Fonds max. 1.00%

Ausgabekommission max 3.00%

Verwaltungskommission max. 0.60%

Minimale Erstzeichnung 1'000'000.00

Minimale Folgezeichnung 1.00

Valor 48267391

ISIN CH0482673917

WKN A3DA0J

Bloomberg VIFVIP5 SW

Fondsbeschreibung

Der Valitas Institutional Fund ist ein Umbrellafonds, der unter anderem aus
den Teilvermögen Valitas Index Plus 3.0 und Valitas Index Plus 5.0 besteht.
Diese beinhalten über verschiedene Anlageklassen diversifizierte Portfolios mit
einem Fokus auf indirekten Anlagen. Die beiden  Teilvermögen unterschei-
den sich hinsichtlich der Gewichtungen ihrer Anlageklassen, um bei abgestuf-
ten Risikogehalten längerfristige Renditeziele zwischen 3% (Variante 3.0) und
5% (Variante 5.0) zu erreichen. Die Teilvermögen können in individuellen Mi-
schungsverhältnissen miteinander kombiniert werden und ermöglichen so die
Umsetzung spezifischer Rendite-/Risikopräferenzen von Investoren.

Der Valitas Index Plus 3.0 und der Valitas Index Plus 5.0 investieren überwie-
gend in indirekte Anlagen (Fund-of-Fund-Prinzip). Dabei wird auf eine breite
Diversifikation über die verschiedenen Anlagekategorien geachtet. Die jeweili-
ge Anlagestrategie basiert auf einem passiven Ansatz angereichert mit einem
speziellen Zusatznutzen. Der Hauptteil der Allokation deckt mit einer soliden
Diversifikation die Obligationen- und Aktienmärkte weltweit mit Schwerpunkt
Schweiz ab. Der Zusatznutzen wird durch einen Anteil an Schweizer Immobili-
en Anlagestiftungen angestrebt. Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen wird
ein starker Fokus auf die Kosteneffizienz und Diversifikation gelegt.

Bericht des Investment Managers

Auch wenn einen im letzten Jahr das Gefühl beschleichen konnte, dass die
Welt aus der Balance geraten war, hat sich zum Ende Februar 2023 zumindest
in einer Betrachtung eine perfekte Balance wiederfinden lassen: Das Schweizer
Konjunkturbarometer KOF befand sich zum Ende Februar bei exakt 100 und
somit perfekt in seiner langfristigen Balance. Vor allem das Verarbeitende Ge-
werbe konnte hierzu massgeblich positiv beitragen. Aktien hingegen kamen
etwas zurück im Februar. Nach einem fulminanten Start im Januar stellten sich
im Februar erneut Zweifel ein, dass eine Rezession ausbleiben würde und ge-
gen Ende des Jahres bereits mit geldpolitischen Lockerungen zu rechnen wä-
re. Dazu trug die Einsicht bei, dass die Inflation doch hartnäckiger sein könnte
und in diesem Zyklus nicht bereits Geschichte ist. Zudem gibt es geopolitisch
unverändert viele lodernde Feuer, welche nicht gerade für mehr Berechenbar-
keit und Stabilisierung sorgen. In diesem Licht bildeten die Emerging Market
Bonds mit annähernd -3% das Schlusslicht des Monats. Gleichzeitig konnte mit
dem liquiden Schweizer Immobilien Index eine Assetklasse erfreuliche knapp
2% zulegen.

NAV- und Benchmark-Entwicklung

VIF - Valitas Index PLUS 5.0 - A Benchmark
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Die Benchmark wird mit dem TER modifiziert.

Performance Fonds Benchmark
Aktuelles Jahr 2.48% 2.58%

2022 -12.9% -13.6%

2021 10.91% 11.34%

2020 3.88% 3.64%

2019 (Teiljahr) 4.18% 4.26%

Tiefster NAV 90.75

Höchster NAV 120.03

Monatliche Performance Fonds Benchmark
Januar 2.93% 3.34%

Februar -0.44% -0.74%

März - -

April - -

Mai - -

Juni - -

Juli - -

August - -

September - -

Oktober - -

November - -

Dezember - -

Taktische Allokation vs. Strategie

Anlageklasse Aktuell Strategie Abweichung
Liquidität 0.76% 1.00% -0.24%

Obligationen CHF 18.94% 19.00% -0.06%

Obligationen EM 10.07% 10.00% 0.07%

Aktien Schweiz 29.04% 29.00% 0.04%

Aktien Ausland 16.02% 16.00% 0.02%

Immobilien Schweiz AST 15.44% 15.50% -0.06%

Immobilien Schweiz Fonds 9.73% 9.50% 0.23%
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regulatorische, steuerliche und andere Konsequenzen zu prüfen. Investitionen in ein Produkt sollten nur
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