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Performance Daten

Anlagekonzept und Anlagepolitik

Anlagekonzept
Der Valitas Institutional Fund ist ein Umbrellafonds, der unter anderem aus den Subfonds Valitas Index Plus 3.0 und Valitas Index Plus 5.0 besteht. Diese

beinhalten Uber verschiedene Anlageklassen diversifizierte Portfolios mit einem Fokus auf indirekten Anlagen. Die beiden Subfonds unterscheiden sich
hinsichtlich der Gewichtungen ihrer Anlageklassen, um bei abgestuften Risikogehalten langerfristige Renditeziele zwischen 3% (Variante 3.0) und 5%
(Variante 5.0) zu erreichen. Die Subfonds kénnen in individuellen Mischungsverhéltnissen miteinander kombiniert werden und erméglichen so die Umsetzung
spezifischer Rendite-/Risikopraferenzen von Investoren.

Anlagepolitik

Der Valitas Index Plus 3.0 und der Valitas Index Plus 5.0 investieren Gberwiegend in indirekte Anlagen (Fund-of-Fund-Prinzip). Dabei wird auf eine breite
Diversifikation Uber die verschiedenen Anlagekategorien geachtet. Die jeweilige Anlagestrategie basiert auf einem passiven Ansatz angereichert mit einem
speziellen Zusatznutzen. Der Hauptteil der Allokation deckt mit einer soliden Diversifikation die Obligations- und Aktienmarkte weltweit mit Schwerpunkt
Schweiz ab. Der Zusatznutzen wird durch einen Anteil an Schweizer Immobilien Anlagestiftungen angestrebt. Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen wird ein
starker Fokus auf die Kosteneffizienz und Diversifikation gelegt.
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Aktienquote 15% 22.5% 30% 37.5% 45%
31.01.2023 100.53 1.52% 1.89% 2.24% 2.59% 2.93% 107.61

Die Performance-Werte der Modellstrategien (gekennzeichnet durch ihre jeweiligen Zielrenditen (ZR)) werden auf Basis der Nettoinventarwerte ihrer Portfolio-
Bausteine (Valitas Index PLUS 3.0 A und 5.0 A) berechnet. Die Mischungen der Bausteine (Mix) verstehen sich ab Jahresbeginn und verdndern sich im Zeitverlauf
durch unterschiedliche Wertentwicklungen. Eine Rebalancierung der Bausteine erfolgt nicht.

Aktueller Kommentar des Portfolio Managers

War der Ausklang des Jahres 2022 noch eher von Skepsis gegentber den zuklnftigen Aussichten auf die weitere Entwicklung im Generellen und das neue Jahr
2023 im Speziellen gepragt, wurden die Investoren im Januar von begeisternden Zuwéchsen férmlich tGberrollt. Nach einer langen Phase des Sorgens entspannte
sich in den Krisenthemen Covid, Energiekrise Europa, Lieferkettenproblematik und Inflation die Grosswetterlage. Die Entspannung und steigende Zuversicht
zeigte sich im Januar auch beim Schweizer Konjunkturbarometer KOF mit einem Anstieg von 5.7 Punkte auf 97.2 und damit auf das hochste Niveau seit gut
einem halben Jahr. Eine der hilfreich aufgeldsten Blockaden war die Abkehr Chinas von der Zero-Covid Strategie. Dennoch bleiben die Arbeitsmérkte sehr stabil,
lassen offen wie weitreichend die Lohnrunden noch belastend sein werden und insofern bleibt der Spielraum fur die Zentralbanken nicht allzu gross. Die Aktien
weltweit (MSCI ex-CH) konnten fir den Januar Gber +6% zulegen, die Schweizer Aktien folgten knapp dahinter. An dritter Stelle lagen die Emerging Market
Bonds, welche anndhernd +3% erreichten, gefolgt von den Schweizer Obligationen.
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