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Fondsbeschreibung

Der Valitas Index Plus 3.0 und der Valitas Index Plus 5.0 investieren überwie-
gend in indirekte Anlagen (Fund-of-Fund-Prinzip). Dabei wird auf eine breite
Diversifikation über die verschiedenen Anlagekategorien geachtet. Die jeweili-
ge Anlagestrategie basiert auf einem passiven Ansatz angereichert mit einem
speziellen Zusatznutzen. Der Hauptteil der Allokation deckt mit einer soliden
Diversifikation die Obligationen- und Aktienmärkte weltweit mit Schwerpunkt
Schweiz ab. Der Zusatznutzen wird durch einen Anteil an Schweizer Immobili-
en Anlagestiftungen angestrebt. Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen wird
ein starker Fokus auf die Kosteneffizienz und Diversifikation gelegt.

Der Valitas Institutional Fund ist ein Umbrellafonds, der unter anderem aus den
Teilvermögen Valitas Index Plus 3.0 und Valitas Index Plus 5.0 besteht. Diese
beinhalten über verschiedene Anlageklassen diversifizierte Portfolios mit einem
Fokus auf indirekten Anlagen. Die beiden Teilvermögen unterscheiden sich hin-
sichtlich der Gewichtungen ihrer Anlageklassen, um bei abgestuften Risikoge-
halten längerfristige Renditeziele zwischen 3% (Variante 3.0) und 5% (Varian-
te 5.0) zu erreichen. Die Teilvermögen können in individuellen Mischungsver-
hältnissen miteinander kombiniert werden und ermöglichen so die Umsetzung
spezifischer Rendite-/Risikopräferenzen von Investoren.

Bericht des Investment Managers

Das Jahr 2020 war ein Jahr vieler Überraschungen. Wer hätte Anfang 2020
gedacht, dass die Entwicklung eines Impfstoffes die ganze Welt in den Bann
ziehen würde, welcher sonst nur Spezialisten interessiert und welcher dann in
Rekordzeit entwickelt wurde?

Der turbulente Jahresverlauf bildete sich entsprechend auch beim Schweizer
Konjunkturbarometer KOF mit absoluten Negativ-Rekordwerten und Bewe-
gungen ab. Zum Jahresende schaffte er es auf 104.3 und liegt damit leicht über
dem Vormonat, aber vor allem erstaunliche 10 Punkte höher als vor einem Jahr.
Auch wenn die Weltwirtschaft um 4-5% in 2020 geschrumpft sein wird, ha-
ben die US Aktien (S&P 500) um über 15% zugelegt, kräftig angefeuert durch
die rekordtiefen Zinsen und die weit offenen Stimuli Liquiditätsflüsse. Die VIF
Index PLUS Portfolios bewährten sich als stabil, vor allem durch den Anteil Im-
mobilien, welcher mit dem SXI Real Estate Index sogar mit gut +10% für das
Jahr den besten Titel im Portfolio stellte. Für das Jahr 2021 lassen zumindest
zwei Faktoren, die die letzten Jahre laufend für Störfeuer gesorgt haben auf
ruhigere Fahrwasser hoffen: Der in letzter Sekunde gefundene Brexit Deal und
ein US Präsident, der auf eine berechenbarere Kommunikation hoffen lässt.

NAV- und Benchmark-Entwicklung

Valitas Index PLUS 3.0 -A- Benchmark
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Die Benchmark wird mit dem TER modifiziert.

Performance Fonds Benchmark
Aktuelles Jahr 1.84% 2.02%

2019 (Teiljahr) 1.78% 1.74%

Tiefster NAV 94.81

Höchster NAV 103.65

Monatliche Performance Fonds Benchmark
Januar 0.66% 0.64%

Februar -1.14% -1.27%

März -4.60% -4.28%

April 1.87% 1.86%

Mai 1.07% 0.90%

Juni 0.59% 0.59%

Juli 0.78% 0.60%

August 0.40% 0.38%

September 0.15% 0.32%

Oktober -0.85% -0.94%

November 2.13% 2.14%

Dezember 0.94% 1.23%

Taktische Allokation vs. Strategie

Anlageklasse Aktuell Strategie Abweichung
Liquidität 0.48% 1.00% -0.52%

Obligationen CHF 47.37% 49.00% -1.63%

Obligationen EM 10.82% 10.00% 0.82%

Aktien Schweiz 10.35% 10.00% 0.35%

Aktien Ausland 5.26% 5.00% 0.26%

Immobilien Schweiz AST 17.16% 15.00% 2.16%

Immobilien Schweiz Fonds 8.54% 10.00% -1.46%
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